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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Immer wieder, immer wieder Osterreich! :-) Schaut so aus als kénnten wir auch die KO-Phase
Uberstehen, wobei mir Paul, der Statistiker uns, glaubhaft versichert, dass wir dann, falls die Spanier
doch noch ihren Flow finden und wir nicht, wie eigentlich zu erwarten ;-), Argentinien besiegen, in
der nachsten Runde gegen die Spanier antreten missen. Aber vielleicht hilft uns die alte Toni Polster
Abstauber Taktik, die sich Hr. Arnautovic altersbedingt inzwischen zu eigen gemacht hat, auch da
weiter. Wer erinnert sich noch? WM-Journal 1990 Klassikaner, mochte ich sagen.

Nun aber von der wichtigsten Nebensache der Welt zum Universum und dem ganzen Rest. DJ Trump
hat seinen Geburtstag gefeiert und auch damit wieder ein sichtbares Zeichen gesetzt, wie es um
seinen Intellekt, seine Liebe zum Rechtsstaat und seine Haltung zur Korruption steht. Gut, dass man
sich mit dem Iran auf nur 14 Punkte, in relativ einfacher Sprache gehalten (Alarabya 14-point draft),
einigen konnte. :-) Ob das MoU das Papier wert ist auf dem es geschrieben wurde, werden wir sehen,
sind Bibi & Tina ja nicht gerade bekannt dafir, sich an Vereinbarungen zu halten bzw. scheint der
eine ja Uberhaupt nicht ganz sicher zu sein, ob er da mitspielen will. Na halten wir uns, der Welt und
insbesondere allen (Un)Beteiligten in der Region jedenfalls die Daumen!

Ob und wie stark die WM bei der Findung einer gemeinsamen Basis geholfen hat, werden wir
moglicherweise nie erfahren, dass es zu temporaren Kriegspausen wahrend sportlicher
GroRereignissen gekommen ist, scheint historisch, aber nicht uniblich. Ein neues Miinchen 1972
ware wohl fur keine der beiden Seiten PR technisch tragbar. Hoffen wir also auch hier das Beste. Dass
Israel sich nicht qualifiziert hat, ist wahrscheinlich sicherheitstechnisch kein Nachteil. Moglicherweise
waren die ltaliener mit ihrem Boykott da wieder einmal zu vorsichtig.... ;-)

Sonst tut sich eigentlich eh nicht viel in der Welt. SpaceX geht ballistisch. Auch hier bleibt zu hoffen,
dass das ganze nicht in einem Feuerball endet, scheinbar explodieren dem Elon seine Raketen dann
ja doch manchmal. Don’t get me wrong, als alter SiFi Fan, halte ich den Griff nach den Sternen fir
nachvollziehbar und wiinschenswert, es wird uns als Menschheit, so wir so lange durchhalten, ohne
uns selber zu annihilieren, irgendwann sowieso nichts anderes librigbleiben. Entwicklung braucht
natlrlich Visiondre, aber nachhaltig Geld verdienen tun die meistens nicht. Schau mer mal, dann seh
mer schon.
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Die Markte freuen sich unterdessen an der frihsommerlichen Unbeschwertheit, wobei der Schein
hier insofern trigt, als der Gleichlauf der Aktien und der langen Zinsen auch nach oben nicht
unbedingt bedeutet, dass die Okonomien aus dem Schneider sind. Es lohnt in diesem
Zusammenhang sich wieder einmal mit den unterschiedlichen Mandaten der groRen Zentralbanken
auseinanderzusetzen. Wie der neue FED Chef Kevin Warsh die Sache anlegen wird, werden wir heut
Abend sehen. Leicht ist der Spagat zwischen solider Zentralbankpolitik und Trump gefallen
wollen/missen jedenfalls nicht, aber wie heiRt’s so schén: Wie man sich bettet, so liegt man.... Nur,
um die Spruch-Weistiimer nicht zu kurz kommen zu lassen. :-)

Anyways, jetzt kommt zumindest im O.Reich der Mitte einmal der Sommer und es wird warm und die
Hirne trage. Beobachten wir die Angelegenheit also mit professioneller Gelassenheit, halten unserem
Team die Daumen, bleiben Long Hopfenkaltschalen und genielRen das Spektakel!

Glick auf!
Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise

ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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Technik
Die Korrektur ist scheinbar abgesagt... ;-)

aktuelles | Signal
Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral |15.06.2026|0,00% 1128,3 - 1096 - 1140
S&P 500 neutral |15.06.2026|0,00% 7511,35 - 4337 - 7637
NASDAQ100 neutral |15.06.2026|0,00% 29968,13 - 29193 - 30077
EuroStoXX50 long 15.06.2026 | 0,92% 6262,49 6500 5967 6123 -
Dax neutral |15.06.2026|0,00% 24808,9 - 23973 - 25537
Nikkei225 long 12.06.2026 | 4,91% 69902,25 70000 62323 67837 -
MSCI EM (USD) neutral |15.06.2026 |0,00% 1775,32 - 1693 - 1807
Shanghai Shenzhen CSI
300 neutral |10.06.2026 | 0,00% 4931,39 - 4673 - 4937
Bund Future neutral |22.05.2026(0,00% 126,65 - 1249 - 127,37
T-Note Future neutral |03.06.2026 |-0,39% 109,875 - 109,3 - 110,25
JPM GI EM Bond long 01.06.2026 | 0,81% 1048,45 1500 1017 1033 -
EUR/USD short 15.05.2026 ( 0,29% 1,1603 1 - 1,1637 1,1727
EUR/JPY neutral |03.06.2026 | 0,00% 185,84 - 184,4 - 186,33
usD/JPY neutral |11.05.2026 | 0,00% 0,86479 - 0,859 - 0,8766
CRB short 27.05.2026 |5,77% 127,8716 105 - 132 137
Gold (USD) short 20.05.2026 | 3,79% 4322,64 3500 - 4444 4637
Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht
Euro) Equities
FTSE 100
NOK 1,5 long INDEX 2,25 long
SEK 2,05 long STXE 600 (EUR) Pr 2,75 long
GBP 0,55 neutral MSCI EMU SMALL CAP 1,25 long
SGD -1 neutral AUSTRIAN TRADED ATXINDX 2,6 long
MSCI EM EAST
CHF 0,55 neutral EUROPE 2,75 long
DOW JONES INDUS.
CNY -1,5 short AVG 2,4 long
INR -1,5 short RUSSELL 2000 INDEX 3,15 long
ZAR -2,55 short JPX Nikkei Index 400 1,65 long
MSCI FRONTIER
AUD 1,5 long MARKET -0,8 neutral
CAD 3 long MSCI AC ASIA x JAPAN 2,1 long
XBT/EUR -1,5 short MSCI INDIA 0,85 neutral
Commodities
Brent -0,2 neutral Vol
WTI -0,95 neutral Cboe Volatility Index 0,05 neutral
VSTOXX
Index -2,55 short
Bonds NIKKEI Volatility Index 0,95 neutral
EUR BTP Future 1,55 long
EUR OAT Future 1,05 long
LONG GILT FUTURE 0,75 neutral
ITRAXX XO5YR TOT RET IX 2 long
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Der Satz zum mahi546: Der Fonds hat sich mit der positiven Entwicklung der letzten Tage zumindest
wieder ein bisserl zurlickgerundet. Wir bleiben weiterhin positiv auf Duration, den BRL und finden
auch auf den Spreadmarkten nach wie vor vielversprechende Investitionsmoglichkeiten. Bei den
Aktien halten wir nur mehr eine kleine, aber strategische Position in unserem Lieblings-China-
Manager und in einem ebensolchen, der sich mit europaischen Immoaktien befasst. Ein CTA und
zwei Vola Manager spielen auch noch mit, man weiB ja nie... Mehr, wie immer gern personlich!

Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschédtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sédmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Alles Liebe!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!

©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschéftsfihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at
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Der Inhalt und sédmtliche Anhénge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fiir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verlasslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individuelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit |dsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tUbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Bentitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veroffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veroéffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fiir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verdndert oder zerstort werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstdndig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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